Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.
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Sekil.2 Biiylimenin Katkilar
Harcama Yéntemine Gore - Yillik Bliyiimeye Katki
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Kaynak: TUIK )

Ekonomik Bliyiime
2025 - 2.Ceyrek

TUIK, 2025 yiimin ikinci ceyregine iliskin
GSYH verilerini acikladi. Buna gore Turkiye
ekonomisi yilin ikinci ceyreginde gecen yilin
%4,8

ceyreklik buyume

ayn1  donemine  gore buyume

ise %1,6
Hem ceyreklik buyume

kaydederken,
olarak kaydedildi.
de wylbk
beklentilerinin

hem buyume oram1 piyasa

ustunde gerceklesti.
Beklentiler biiyiime oraninin %3,8 olacagi
yoniindeydi. ilk ceyrege iliskin bilylime ise;
ceyreklik bazda %1’den %0,7’ye, yillik bazda
ise %2’den %2,3’e revize edildi.

alBaraka 0

BANKNOT

GSYH’deki
baktigimizda tiiketim kalemi 3,42’lik pozitif
katki
donemine gore daha giiclii bir katki sagladi.

degisimin kompozisyonuna

sunmasinin  yan1 sira 2024’Gn aym

Net dis talep tarafinda, ihracat ve ithalat
gelismelerine bakildiginda net ihracat kalemi
bliylimeyi 1,4 puan asagl cekerek negatif
katkida bulundu. Bu donemde ihracat %1,7
artarken ithalat %8,8 artis gosterdi. Yatirim
bir katki
ise 1,2 puan

tarafinda 2,2’lik kayda deger
bulunurken stok degisimleri
iki
seviyede yer almaya devam etti.

destek vererek son donemdir pozitif
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GSYH’yi olusturan sektorler analiz edildiginde;
insaat, sanayi ve hizmetler tarafindaki artis
ivmelenmesi dikkat cekerken tarim sektoru bu
%3,5’lik
daralma yasayarak negatif bolgede yer almaya

yil yasanan zirai donun etkisiyle

devam etti. Yiluk bazda en guclu buyume
%10,9 ile insaat sektorunde meydana gelirken
%6, 1
sanayi takip etti. Ayrica bu donemde finans ve
%2,6

onu %7,1 ile bilgi ve iletisim, ile de

sigorta ile gayrimenkul faaliyetleri

buyume kaydetti.
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Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi

Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Ekonomik Bliyiime
2025 - 2.Ceyrek

2025’in ikinci ceyreginde yatirnm bliyiimesi

tarafindaki ivmelenme dikkat cekti. insaat
%11,6 ile pozitif katki saglarken, gectigimiz
ceyrekte eksi seviyede yer alan makine ve
techizat bu ceyrekte %9,3 ile pozitif bolgede
yer aldi. Yatinmlar tarafindaki yukselis bu
donemde GSYH’nin beklenen daha yuksek
seviyede gerceklesmesinde onemli rol oynad.
Gectigimiz donemlere gore toparlanma egilimi
yasanmasinin; jeopolitik risklerin azalmasi ve
TCMB’nin

baslamasindan kaynaklandigi tahminleniyor.

faiz indirim dongusune
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Ozel 2025’in  ikinci

ceyreginde yillik bliyiimeye 5,1 puanlik katkida

tuketim harcamalan
bulundu. Yarnn dayankli tuketim mallarinda
gectigimiz donemde baslayan diisls ikinci
ceyrekte de %3,5’lik daralma ile devam etti.
Ancak ozellikle dayanikli tuketim mallarinin ilk
ceyrekte %6,3’luk daralma sonrasinda, ikinci
ceyrekte %10,4’luk oranla pozitif tarafta yer
ozel

almasi tuketim buyumesinin  olumlu

seyretmesine katkida bulundu. Dayaniksiz
tuketim mallan ise %6,2 ile yatay ve pozitif
seyrini bu donemde de surdurdu.
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2025’in ikinci ceyreginde hiikimet harcamalan
%5,2’lik azalis kaydetti.
etkisiyle ilk ceyrekte %42,9 duzeyinde bulunan
payi
geriledi.  ilk

Ucretteki zamlann
isgucu odemelerinin ikinci ceyrekte
%38,9’a %36,0
seviyesinde yer alan net isletme artig1 ise
%40,2
hukumet

ceyrekte

donemde
yillik
buyumeye -0,65 puan negatif katkida bulundu.

seviyesine yukseldi. Bu
harcamalan daralarak
Hukumet harcamalarinin eksi seviyede yer
almasi ise kamuda sikilasmanin bir yansimasi

olarak tezahur etmekte.
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Ekonomik Bliyiime
2025 - 2.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24 Mar.25 Haz.25
Tiiketim 7,8 1,6 3,2 4,7 1,6 5,1
T - Dayanikli Mallar 2,8 -5,0 -5,5 1,1 -6,3 10,4
T - Yarn Dayanikli Mallar 6,1 3,5 4,3 6,2 -2,7 -3,5
T - Dayaniksiz Mallar 4,9 4,1 5,6 6,5 6,9 6,2
T - Hizmetler 10,8 -0,6 -0,8 4,5 -2,3 3,9
Hiikiimet 2,3 -2,9 -0,2 -1,9 1,9 -5,2
Yatirim 8,2 -0,3 -1,7 5,2 1,8 8,8
Y - insaat 8,0 6,8 8,7 10,6 7,2 11,6
Y - Makine ve Techizat 7,8 -6,4 -10,2 2,1 -2,5 9,3
Y - Diger Aktifler 7,6 -1,5 -2,0 2,4 -1,0 -6,3
ihracat 3,6 -0,5 0,2 -2,4 0,1 1,7
ithalat -3,1 -6,7 -1,0 1,6 2,7 8,8
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 5,3 2,3 2,8 3,2 2,3 4,8

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24 Mar.25 Haz.25
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik 8,3 5,2 3,3 7,9 -2,1 -3,5
Sanayi 3,9 -1,8 -2,2 0,8 -1,7 6,1
imalat Sanayi 3,2 -3,3 -3,3 1,2 -2,4 7,0
insaat 11,3 7,0 11,4 10,3 8,6 10,9
Hizmetler 4,3 3,5 1,7 3,2 1,5 5,6
H - Bilgi ve iletisim 4,7 3,7 2,7 4,1 5,7 7,1
H - Finans ve Sigorta 4,9 1,0 8,3 3,5 -0,1 2,6
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 3,9 5,8 4,2 4,5 2,0 2,6
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 7,8 3,2 1,2 2,3 2,2 5,4
H - Kamu Yonet., Egitim, Saglik, Sosyal Hiz. 4.3 0,7 2,0 -1,6 -0,1 -1,2
H - Diger Hizmet 1,2 -0,6 -0,8 3,3 4.1 2,1
Sektorel Toplam 5,3 1,8 2,7 2,3 2,0 5,0
Vergi - Siibvansiyon 5,1 6,1 4,2 9,8 4.5 3,0

Tahmin ve Beklentiler

2025 yiinin ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisi beklentileri asarak yillik bazda %4,8’lik biiyiime
kaydetti. Son donemde uygulanan siki para politikalarina ragmen beklentilerden yiiksek gelen
buyume verisi temel olarak yatinmlardaki artis ve hane halki tuketimlerindeki artislardan
kaynaklandi. Gectigimiz ceyrege kiyasla bu donemde ozellikle kireselde tarifeler tarafindaki
belirsizligin azalmis olmasiyla birlikte oniimiizdeki donemde ithalat tarafinda ceyreklik daralma
gerceklesmesini ve yil sonu blyume beklentilerinin yukar yonlu artisin1 bekliyoruz. TCMB’nin faiz
oranlarim dusurme dongusiune girmesiyle birlikte onimuzdeki donemde ic talebin artisiyla tuketim
harcamalarindaki artisin da siirdiiriilecegini ongoriiyoruz.
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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